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Desafio

A Educação Financeira é um desafio 
para a sociedade brasileira no século 
XXI. A absoluta falta de formação em 
Finanças na      Escola Básica impede o 
exercício pleno da cidadania e é, sem 

dúvida, um forte fator de exclusão 
social e uma barreira para a ascensão 

da nova classe média.
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Inclusão Social

No século XXI, o Brasil tem 
experimentado um processo 
acelerado de inclusão social, 

resultado não apenas do crescimento 
econômico mas também de políticas 
sociais efetivas do governo federal. 
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Inclusão Social

 Combate à fome e à miséria.

 Acesso universal à Saúde.

 Acesso universal à Educação.

 Política de renda mínima. 

 Redução do desemprego.
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.Taxa de desocupação na semana de referência, das pessoas de 10 
anos ou mais de idade (dados do IBGE).
Período entre junho de 2003 e maio de 2012.
Fonte: Instituto de Pesquisa em Finanças & Investimentos.

Taxa de Desemprego
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Se no Brasil o problema da inclusão 
social já se encontra bem 

equacionado, trata-se ainda de um 
problema grave em nível mundial.
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Ascensão Social

Entretanto, é preciso ir além da 
inclusão social, garantindo às classes 

menos favorecidas melhores 
condições de vida, acesso a bens e 
serviços de  melhor qualidade e, 

sobretudo, igualdade de 
oportunidades. 
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Ascensão Social
(Igualdade de Oportunidades)

Melhoria da qualidade de vida.
Maior qualidade da Educação.
 Acesso à Cultura e à Tecnologia       

(Inclusão Digital).
 Aumento do rendimento.
 Acesso ao Crédito.
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“Nem só de pão vive o homem —
vive de pão e crédito.”

Machado de Assis
Escritor
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.Rendimento médio real do trabalho principal, efetivamente 
recebido no mês de referência, em reais (dados do IBGE).
Período entre junho de 2003 e maio de 2012, corrigido pelo IPCA.
Fonte: Instituto de Pesquisa em Finanças & Investimentos.

Renda do Trabalhador
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Mais Acesso ao Crédito

Fonte: www.istoedinheiro.com.br.
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Novamente, trata-se aqui de um 
problema grave em nível mundial, 
não apenas nos países pobres mas 

mesmo em vários países ricos.
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Entretanto, somente aumento de 
renda e disponibilidade de crédito 
não garantem acesso aos bens e 

serviços de melhor qualidade e de 
maior valor. É preciso ter boa 
formação humanística, plena 

consciência de cidadania, além de 
disciplina e planejamento para 

alcançar metas mais ambiciosas. 
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Educação Financeira

O cidadão comum necessita dominar 
um conjunto mínimo de 

conhecimentos e habilidades na área 
de Finanças para se preparar para 

entender o contexto sócio-econômico 
em que se encontra inserido e tomar 

decisões (financeiras) com 
embasamento.
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O Problema da 
Inadimplência

Uma das graves consequências de 
uma Educação Financeira deficiente é 

o aumento da inadimplência no 
Brasil, mesmo em um contexto de 

redução do desemprego e aumento 
de renda.
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.Indicador de inadimplência do consumidor - sem ajuste sazonal 
(dados do Serasa Experian).
Período entre junho de 2003 e maio de 2012.
Fonte: Instituto de Pesquisa em Finanças & Investimentos.

Inadimplência
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Usualmente, o desemprego é 
responsável por metade das 

situações de inadimplência, enquanto 
que a queda da renda familiar 

responde pela maior  parte dos casos 
restantes.

No Brasil, a inadimplência tem 
resultado principalmente de falta de 

preparo das pessoas para lidar 
devidamente com o crédito. 
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Efeito Perverso

A inadimplência coloca em risco a 
ascensão social, na medida em que 

ela acaba por transferir renda para os 
credores através do pagamento de 
multas e taxas  ainda mais elevadas 

do que o normal, bem como pela 
perda de bens.
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De fato...

Fonte: Portal Globo.com
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.Lucro dos bancos brasileiros, em bilhões de reais (dados do Banco 
Central do Brasil).
Período entre 2003 e 2011, corrigido pelo IPCA.
Fonte: Instituto de Pesquisa em Finanças & Investimentos.

Lucro dos Bancos
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Outros Problemas

Outras consequências de uma 
Educação insatisfatória também 

impedem a ascensão social.       Por 
exemplo, a falta de uma consciência 

de cidadania bem desenvolvida 
permite a ocorrência de distorções 

graves.
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Carga Tributária Excessiva

Fonte: Portal Brasil.gov.br.
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.Arrecadação do governo federal, em bilhões de reais (dados da 
Secretaria da Receita Federal).
Período entre 2003 e 2011, corrigido pelo IPCA.
Fonte: Instituto de Pesquisa em Finanças & Investimentos.

Arrecadação Federal
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Péssima Qualidade de 
Produtos…

Fonte: Portal Globo.com
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…e de Serviços

Fonte: Portal Globo.com
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Modelos Matemáticos

O uso modelos matemáticos 

sofisticados vem se tornando cada 

vez mais importante. Por exemplo, o 

modelo de Markowitz mereceu o 

Prêmio Nobel e destacou a 

importância da análise de risco. 
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“No Brasil, 
até o passado é 
imprevisível!”

Pedro Malan
Ex-Ministro da Fazenda
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Ensino de Finanças

Não por acaso, no Ensino 
Fundamental e Médio, recai sobre o 

professor de Matemática toda a 
responsabilidade de cuidar da 

Educação Financeira.
Entretanto, normalmente esse 

profissional não possui formação 
adequada para essa tarefa.
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Multidisciplinariedade

Isso porque a complexidade das 
operações financeiras atuais 

demanda não apenas modelos 
matemáticos sofisticados, mas 

também uma combinação de saberes 
de áreas diversas: Economia, 

Contabilidade, Direito, Computação, 
Filosofia, Psicologia... 
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Educação Financeira

É urgente colocar a Educação 
Financeira ao alcance do cidadão 

comum, tratando dos temas 
indispensáveis para uma boa 

compreensão do mundo moderno.
Para isso, contudo, é preciso um 

esforço coordenado…
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Estratégia Nacional de 
Educação Financeira

 Promover e fomentar a cultura de 
Educação Financeira;

 Ampliar o nível de compreensão do 
cidadão para fazer escolhas;

 Contribuir para a eficiência e 
solidez dos mercados.
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Estratégia Nacional de 
Educação Financeira

ABAC – ABEL – ABRAPP – ABRASCA - ANBID
ANCOR - ANDIMA - APEP

APIMEC - FENAPREVI - FENASEG FUNENSEG -
IBRI - INI - OEB
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Estratégia Nacional de 
Educação Financeira

Onde estão os educadores?
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Hirad & Zorn

 Impacto da Educação Financeira na 
inadimplência de futuros 
financiamentos de imóveis .

 Amostra de 40.000 mutuários, 
metade dos quais fez um prévio 
treinamento pela Freddie Mac.
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Hirad & Zorn

 Impacto estatisticamente não 
significativo de 15 dos 16 tipos de 
treinamento oferecidos.

 Apenas o treinamento em sala de 
aula teve um resultado 
estatisticamente significativo para 
reduzir a inadimplência.
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Bernheim, Garret & Maki

 Impacto a longo prazo da Educação 
Financeira no Ensino Médio sobre a 
poupança. 

 Amostra de 2.000 americanos 
entre 30 e 49 anos.
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Bernheim, Garret & Maki

 Pessoas que estudaram em Estados 
onde a Educação Financeira foi 
incluída no programa do Ensino 
Médio exibiram uma taxa de 
poupança significativamente 
maior. 
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Mandell (2009)

 Amostra de estudantes 
universitários avaliados quanto ao 
uso de cartão de crédito e de conta 
bancária, poupança e declaração 
de impostos. 
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Mandell (2009)

 Pouco impacto nos testes de 
conhecimento financeiro.

 Forte evidência de que alunos que 
tiveram cursos de Educação 
Financeira ao longo do Ensino 
Médio tem um comportamento 
financeiro melhor.
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Plano de Ação para 
Educação Financeira

 Cursos de Capacitação para 
Professores

 Cursos para Leigos
 Pesquisa e Publicação
 Elaboração de Material Didático
 Interface Multidisciplinar
 Proposta de Alteração Curricular
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Cursos de Capacitação para 
Professores

 Cursos de extensão

 Curso de aperfeiçoamento

 Curso de especialização

Mestrado Profissionalizante
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Cursos para Leigos

 Cursos para Investidores

 Cursos para Endividados

 Cursos sobre Previdência

 Cursos sobre Financiamentos
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Pesquisa e Publicação de 
seus Resultados

 Periódicos Especializados 

 Eventos Científicos

 Dissertações e Teses

 Artigos de Divulgação

 Inserção em Rádio e TV
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Elaboração de
Material Didático

 Livros-texto para o Ensino Médio

 Livros para o Público em Geral

 Livros para Professores

 Cartilhas
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Interface
Multidisciplinar

 Administração

 Direito

 Economia

 Pedagogia

 Psicologia
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Proposta de
Alteração Curricular

Para inclusão de temas de 

Educação Financeira na matriz 

curricular da Educação Básica, desde 

as séries iniciais do   Ensino 

Fundamental.
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Proposta de
Alteração Curricular

+ Conceito de risco.
+ Controle da vontade e consumo.
+ Disciplina e planejamento.
+ Noções de Economia.
+ Noções de Direito.
+ Uso de planilhas e calculadoras.
– Juros simples.
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Inst. de Pesquisa em Finanças & Investimentos

EPM  Asset  Management

e-mail: leopoldo@grajeda.com.br

Leopoldo Grajeda
Administrador de Carteiras (CVM)

Master of Science (NYU)
Mestre em Matemática (UFMG)
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